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PREVIDENCIA RPPS do Municipio Santo
Angelo, no uso das competéncias que lhe sdo
conferidas pela LEI Municipal N° 3.611/2012,
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outubro de 2017 APROVA esta POLITICA DE
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1. Introducio

De acordo com a Resolugdio CMN n° 3922/2010, de 25 de novembro de 2010

em conformidade com o art. 4°¢ 5°, 0 RPPS do Municipio de Nova Padua apresenta sua
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politica de investimentos para o ano de 2018, devidamente aprovada pelo Conselho

Municipal de Previdéncia do RPPS, 6rgdo superior de deliberagio.

Trata-se de uma formalidade legal que direciona todo o processo de tomada de
decisdes, gerenciamento e acompanhamento dos investimentos dos recursos
previdencidrios do RPPS a fim de garantir a manutengfo do equilibrio econémico

financeiro e atuarial entre seus ativos e passivos.

A aplicagdo dos recursos garantidores obedecera as diretrizes e principios
contidos nesta Politica de Investimentos, estabelecida em consondncia com os

dispositivos da legislagdo especifica em vigor.

2. Objetivos

O objetivo da Politica de Investimentos ¢ de estabelecer as diretrizes e linhas
gerais relativas a gestiio dos recursos garantidores das reservas técnicas dos planos de
beneficios do RPPS, levando-se em consideragdo os principios da boa governanca,
além das condigbes de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagio,
adequacdo a natureza de suas obrigagdes e transparéncia necessarios e exigidos pela

legislagfio em vigor.

Constitui-se em instrumento que visa proporcionar uma melhor defini¢do das
diretrizes basicas e dos limites de risco a que serio expostos o conjunto dos
investimentos com foco na busca de rentabilidade a ser atingida para superar a meta

atuarial do plano de beneficio.

No intuito de alcangar a meta-atuarial estabelecida para as aplicagdes dos RPPS,
a estratégias de investimentos devera prever diversificagdo, tanto no nivel de classes de
ativos (renda fixa, renda varidvel) quanto na segmentagio por subclasses de ativos,
emissor, vencimentos diversos, indexadores, com vistas a maximizar a relagfo risco-

retorno do montante aplicado.

Sempre serdo considerados como itens fundamentais de aplicagdo dos recursos a

preservagdo do capital, os niveis de risco adequados ao RPPS do Municipio de Santo
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Angelo, a taxa esperada de retorno, os limites legais ¢ operacionais, a liquidez adequada

dos ativos, com especial énfase no médio e longo prazo.

3. Equilibrio Atuarial

O retorne minimo esperado pela aplicagdo financeira dos recursos do RPPS do
MUNICIPIO DE SANTO ANGELO para o exercicio de 2018, na busca e manutengio
do equilibrio financeiro e atuarial, serd de 6,00% (seis por cento), acrescido da variagio
do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor/Indice de Pregos ao Consumidor Amplo
(IPCA).

4. Modelo de Gestao

Para a administragfio dos recursos garantidores das reservas técnicas do plano de
beneficio do RPPS do Municipio de Santo Angelo sera adotada a gestdo prépria —
modelo no qual as decisBes de investimento e as aplicagdes sdo tomadas/realizadas

diretamente pelo 6rgéo ou entidade do regime préprio de previdéncia social.

Na gestdo dos seus recursos o RPPS do Municipio de Santo Angelo devera
observar as disposi¢des da Portaria n® 519 do Ministério da Previdéncia Social. Dentre

as principais obrigatoriedades, destaca-se:

L. Obrigatoriedade de Certificagdo Financeira para o responsavel pela gestio dos
TECUrsos;

2. Existéncia de um Comité de Investimentos, participante do processo decisdrio
quanto a formulagfo e execugio da politica de investimentos.

Elaborar Relatérios Detalhados, no minimo, trimestralmente sobre as operacdes

!..a)

realizadas nas aplicagdes dos recursos dos RPPS e a aderéncia a Politica Anual de
Investimentos ¢ suas revisdes e submeté-los s instincias superiores de deliberacio

¢ controle.

5. Cenario Macroeconémico

N

Para embasar as decisdes de investimento serd elaborado estd‘do:"- de cenario

11'13.01’060010]‘1‘1}00 com revisio semﬁasf(ra.l analisando o0s cenarios llléeﬂlﬂ.CIOHaib c
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nacionais, com vistas para a tomada de decisdes das possiveis alteragdes da politica de

mnvestimentos.

Na elaboragio dos “Cenarios Macroecondmicos” sdo contemplados apenas
criteérios de natureza técnica e seus desdobramentos sobre o comportamento do mercado

financeiro.

5.1 Cenario Macroecondémico Interno e Externo — 2019

Novamente, a questdo fiscal dominarda a agenda de debate politico e
monopolizara as atengdes do mercado financeiro. Como a maior parte dos ajustes
estruturais demanda emendas constitucionais, do ponto de vista politico o préximo
presidente precisard de uma base bastante numerosa e coesa para aprovagio dos temas
centrais. Dada tal necessidade, a capacidade de manter a governabilidade sera o

principal ponto de andlise € monitoramento em 2019,

O periodo de 2017 a 2018 foi marcado pela estabilizagfo da crise que eclodira
nos dois anos anteriores. Assumindo com quase todos os fundamentos
macroecondmicos desajustados, o governo Temer conseguiu ajustes importante como o
monetario e, principalmente, a aprovagio da emenda constitucional 95, conhecida como
teto de gastos, que ao congelar os gatos em termos reias por 20 anos, fornece
previsibilidade aos investidores. Entretanto, mergulhado em suspeitas de corrupgéo, o

governo foi incapaz de patrocinar avancos no ajuste fiscal de longo prazo.

Do ponto de vista monetério, o primeiro movimento de elevagdo da taxa de juros
serviu para sinalizar & disposi¢o da autoridade monetaria em manter a inflagio dentro
da meta e assim ancorar as expectativas. Com as expectativas devidamente ancoradas ¢
sem pressodes relevantes no radar, o Banco Central iniciou um ciclo de reducdo da taxa
SELIC até atingir o patamar atual de 6,50%, seu minimo historico. No entanto, a
expansdo monetaria ndo fo1 suficiente para dinamizar a atividade devido as incertezas

sobre a questdo politico-fiscal € os baixos indices de crédito, emprego e renda.

Considerando a manutengdo da atual politica monetaria, que demandara a

escolha de um Presidente do Banco Central com credibilidade no mercado ﬁﬁanceiro e
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independéncia operacional, as expectativas levam a crer na manutengdo do IPCA dentro

da meta nos proximos anos.
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Com maior estabilidade de precos e na auséneia de pressdes internacionais e
fragilidade governamental interna, a taxa SELIC deve ter menos alteragdes no periodo

2019-2022 e apresentar maior previsibilidade (veja grafico abaixo).
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Dadas as expectativas de inflagio (IPCA) e de juros basicos, o periodo de 2019-
2022 deve ser marcado por uma rentabilidade real ao redor de 4%. A queda na taxa de
Juros seria um movimento estrutural, consequéncia dos ajustes de longo prazo. Neste

cendrio, o cumprimento da rentabilidade pyroposta (IPCA/INPC + 6%) demandaria uma
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alocagdo mais diversificada ¢ com maior participagfio de instrumentos de renda varidvel

e investimentos estruturado.

Juros Reais

2020

W Selic Média ®IPCA = Taxa Real

Ainda de acordo com as expectativas para o [PCA, a meta atuarial para o

periodo 2019-2022 girard em torno de 10%.

2018 2019 2020 2021 2022
INPC 4,13 4,11 4,00 4,00 4,00
BeK: o am o agy 400, igE D an
INPC + 6% 10,38% 10,36% 10,24% 10,24%  10,24%
IPCA+6% 1056% 1045% 10,24% 1021%  9,98%

Num cendrio base de adequada e suficiente governabilidade, as expectativas de
mercado apontam um crescimento médio de 2,5% do PIB no periodo de 2019-2022
(vide grafico). No entanto, num cenario otimista composto por aprovagdo da reforma da
previdéncia completa no primeiro semestre de 2019 e um pacote amplo de concessdes, 0
resultado do PIB meédio pode vir acima dos 3% no periodo. No outro extremo do
cenario, a falta de governabilidade pode conduzir a atividade para uma nova estagnagio

e dificuldade de manutengio do Presidente até o fim do mandato
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Com as demonstragdes de governabilidade e inicio das proposi¢des das
reformas, os indices de confianga da construgio, industria, servigos e dos consumidores
deve apresentar sensivel melhora e ajudar na recuperagdo da atividade. Voltando a
atividade, subsequentemente, comegam a reagir os niveis de emprego e rendaNo
entanto, mesmo num cenario base de elevagdo da atividade econdmica a questio fiscal
ainda ¢ o principal foco de atencfio e risco. Depois do periodo de desajuste, marcado
pela concessdo de subsidios e elevagio das despesas discriciondrias, a adogdo de uma
politica fiscal contracionista expurgou as anomalias e a criatividade cont4bil e deu a real
dimensdo dos danos causados. A andlise das contas publicas evidencia a
insustentabilidade da trajetoria dos gatos obrigatérios ¢ a necessidade de agdes
imediatas para sua contensdo e financiamento. Para o periodo de 2019 a 2022, mesmo
com a incorporagdo das expectativas de aprovagdo da reforma da previdéncia e respeito

a0 teto de gatos, as expectativas de mercado apontam déficits primarios consistentes.
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Resultado Primario
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A previsdo do déficit primario aliado a necessidade de rolagem da divida,
resultam em expectativas de um déficit nominal na ordem de 5 a 7% do PIB no periodo
de 2019 a 2022. O déficit deve conduzir a emissio de novos titulos piblicos e
pressionar ainda mais a divida ptiblica e a relagio divida/PIB. Novamente, fica evidente
a necessidade e irrevogabilidade de reformas para manter a solvéncia e a capacidade de

financiamento do governo.
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Diante dos desafios fiscais e da trajetoria dos gastos ¢ evidente e imediata a
aprovagio ¢ implementagdo de reformas estruturais. Aos olhos do mercado a mais
importante e urgente para manutencdo de solvéncia do governo central ¢ a sua
capacidade de rolagem de divida no curto prazo ¢ a reforma da previdéncizf‘-. A reforma

da previdéncia defendia pelo mercadd ¢ aquela estruturada sobre os (rés pilares mais
e
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importantes: (1) idade minima, (ii) equiparagdo de regras entre setor publico e privado, e
(1) aumento do tempo minimo de contribuigdo. Além dos pontos previamente
defendidos, a implementacio de um regime de capitalizacdo, que foi amplamente
defendido durante o primeiro turno das elei¢des de 2018 é outro objeto de desejo do

mercado.

No entanto, para se materializar a reforma da previdéncia e os outros ajustes
estruturais demandam emendas constitucionais, que para sua aprovagdo requerem 3/5
dos votos dos integrantes da Cimara e do Senado em votagic em dois turnos. Logo, o
proximo presidente tera como principal desafio a construgdo de uma ampla e coesa
maioria para garantia sua governabilidade e a aprovacgfio das reformas necessarias.
Como da aprovagdo da reforma da previdéncia dependem os niveis de confianca ¢ a
atividade econdmica, o principal fator de valorizagio ou n3o do mercado sera a
capacidade do novo presidente atrair os principais partidos e arregimentar a base para

aprovagdo de suas pautas.

5

Além da reforma da previdéncia, que ¢ o principal fator de risco e ajuste
estrutural para as contas publicas, dificilmente o novo governo vai conseguir se manter
no cargo e alavancar a economia sem a aprovagdo de um novo imposto e a realizagio de
um amplo programa de concessdes. O imposto e/ou revisdo das renuncias fiscais é
mmportante para recomposi¢do das contas publicas. J4 o programa de concessdes seria
de grande importincia para alavancar a economia resolvendo parte dos problemas de
infraestrutura e absorvendo parte da m#o de obra de menor qualificagio ¢ mais

impactada pelo desemprego.

Previamente, o resultado do primeiro turno das elei¢des de 2018 permite ter uma
ideia dos desafios de governabilidade que o préoximo governante terd. Na Cimara dos
Deputados, a tdo esperada “renovagdo” se corporificou nas urnas. Como mostra a figura
abaixo, embora o Partido dos Trabalhadores (PT) permanega com a maior bancada, o
antes nanico Partido Social Liberal (PSL) ficou com a segunda maior bancada,
desbancando o MDB. Dada tal configuragio, seja qual for o vencedor no segundo turno
das elei¢des, Jair Bolsonaro ou Fernando Haddad, fato € que o proximo presidente
enfrentard grande oposigfo e devera ter muita habilidade para conquist}airﬁérs trés quintos

necessarios para aprovagiio das emendas constitucionais.

i / .E".
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Cabe destacar que mesmo com um indice de renovagdo de 52% da Camara dos
Deputados. € pouco provavel que o chamado “Presidencialismo de Coalisdo” tenha
desaparecido e dado lugar a um movimento ufanista ¢ com desapego as benesses do
poder (cargos, emendas parlamentares etc). Logo, a formagio da base deve passar
necessariamente por indicagdes politicas, por exemplo. Tal configura¢io aliada ao
tempo de aprendizagem dos novos parlamentares pode levar a demora do inicio das

discussoes e injetar volatilidade no mercado.

Composicdo da Cdmara dos Deputados 2019-2022

partidos
representados

Finalmente, como exposto no decorrer do Cenario, internamente o principal
fator de analise ¢ monitoramento ao longo de 2019 serd a governabilidade, a pauta e a
capacidade do proximo governo em aprovar as reformas estruturais e pacotes de
concessdes. No cendrio base, com a base previamente consolidada e acomodada, o
presidente eleito pauta e aprova a reforma da previdéncia no primeiro semestre de 2019
e no segundo semestre aprofunda os ajustes. Neste cenario, o mercado antecipa o
movimento ¢ ha uma consideravel queda na curva de juros e consequente valorizacio
dos IMAs. Registra-se que, pela otica do mercado, o movimento de antecipagdo de
queda na curva de juros seria muito mais rapido em caso de vitéria do candidato Jair
Bolsonaro, visto como o candidato pro-reforma. Em caso de vitoria do candidato
Fernando Haddad, o mercado seria bastante reticente ¢ demandaria agdes jeoncreta para

iniciar um processo de valorizagéo.
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No cenario pessimista, o risco repousa sobre a disposigdo de cada candidato.
Num governo Bolsonaro, o cenario pessimista viria de uma postura “intransigente” na
formagdo de sua base de suporte e a consequente crise de governabilidade que
inviabilizasse uma reforma na magnitude ¢ no momento esperado, situacdo que
prejudicaria a retomada e colocaria em xeque o seu mandato. Num governo Haddad, o

principal risco € o governo enveredar para uma politica econémica similar a adotada

pela ex-presidente Dilma Rousseff.

Frente ao exposto, pode sumarizar os cenérios da seguinte maneira:

Pessimista

Cendrios 2019

Base

Otllnlbtcl

v Presidente eleito ndo Presidente eleito forma Presidente eleito forma
consegue formar base maioria € pauta a maioria para aprovar
suficiente para apoiar reforma da previdéncia as reformas, pacote de
os ajustes; original no primeiro concessdes e

v" Retomada da politica semestre. flexibilizagdo dos
economica do governo encargos trabalhistas
Dilma.

v" Reforma original nfo Reforma aprovada no Reforma aprovada no
aprovada; primeiro semestre primeiro semestre

v Aprofundamento  da Respeito ao Teto de Respeito ao Teto de
deterioragao fiscal Gastos Gastos

Medidas de aumento
da produtividade

v' Aumento na curva de Queda na curva de Queda na curva de
juros juros. Juros

v" FEstratégia Estratégia de Estratégia de
conservadora com alongamento continuo alongamento da
encurtamento da da carteira carteira ¢ prospecgdo
carteira (CDI, IRF-M 1 de ativos de renda
etc) varidvel.

6. Estratégia de Alocacio de Recursos

0.1 Segmentos de Aplicacio

A alocagdo de recursos da Entidade obedecera as detenmnagoers\emanadas da

Resolucgdo 3922/2010, definidas abaixo:

1. Segmcnto de Renda Fixa

~
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2. Segmento de Renda Variavel e Investimentos Estruturados.

6.2 Objetivo da Alocacéio de Recursos

A alocagdio de recursos entre os segmentos tem o objetivo de garantir o
equilibrio de longo prazo entre os ativos e as obrigagdes do RPPS do Municipio de
Santo Angelo, através da superacio da taxa da meta atuarial, que ¢ igual a variacio do
IPCA mais 6,00%. Além disso, ela contempla a alocagio estratégica, fazendo as
alteragdes necessdrias para adaptar a alocagdo de ativos as mudangas no mercado

financeiro.

Cabe ressaltar, que o mercado vem sinalizando a necessidade de redugio. Taxa
SELIC patamar de um digito, tem-se a perspectiva de redugfio da Meta Atuarial para o
ano 2020 para 5,75% ; 2021 para 5,50% ¢ para 2022 para 5,25%.

6.3 Faixas de Alocacdo de Recursos

6.3.1 Segmento de Renda Fixa

As aplicagdes de recursos do RPPS do Municipio de Santo Angelo em ativos de
renda fixa poderdo ser feitas exclusivamente por meio de fundos de investimento. Os
fundos de investimento abertos e fechados nos quais o RPPS do Municipio de Santo

Angelo vier a adquirir cotas, deverfio seguir a legislagio em VIgOT.

As aplicagOes nesse segmento deverdo seguir os limites abaixo discriminados,
considerando para tal as limitagdes gerais impostas pela Resolugdo CMN n° 3922/2010,

a saber:

- Renda Fixa . Limites  Limite f Esﬁ‘atégia ~ Limite

(Resoluciio CMN n° 3922/2010 Art. 7°)  Legais  Inferior  Alvo Superior
Renda Fixa — 4rt. 7° 100%
Titulos Publicos Federais — 4rt. 7° 1, '@’ 100% 0 0 0
FI/FIC Referenciado exclusivamente em TPF "
(exceto taxa de juros de 1 dia) — Art. 7°, 1, b’ 100% = 7-80 156

FI/FIC em Indices de Renda Fixa 100% 0 11 50

b /
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(exclusivamente em TPF) - 4rt. 79, /, ¢

Operagbes Compromissadas TPF — 4rt. 7°, /] 59 0 0 0

FI/FIC Referenciado (exceto taxa de juros de 1 0 2 30

dia)— Art. 7°, 11, a 000 -

FI/FIC em Indices de Renda Fixa referenciados ’ 0 q 30

{exceto taxa de juros de | dia) - 4. 7° 111 b 0

FI/FIC Renda Fixa — Art. 7° 1V, a 0 7 30

FI/FIC em Indice de Renda Fixa / Referenciado W 0 1 10

—Art. 79,1V, b

Letras Imobilidrias Garantidas - Ar. 7°, V, b 20% 0 0 0

: . i 2

Cemficado de Deposito Bancario (CDB) 15% 0 1 5
oV a

Deposito de Poupanga™® — Art. 7°, VI, b 15% 0 1 10

Cotas Sénior de FIDCs - 4rr. 7° VI ‘o’ 59 0 0 0

FI/FIC de Renda Fixa ou Referenciado Crédito 50 0 0 0

Privado - Art. 7°, VII 'b' 8

FI/FIC de Renda Fixa (Lei 12.431/2011) - Art. 0

75 VIL " 5% 0 1 5

*As aplicagdes em Certificados em Depésito Bancario (CDBs) e depdsitos em
cadernetas de poupanga ficam limitados ao montante garantido pelo Fundo Garantidor
de Crédito (FGC).

Ainda, cabera aos responsaveis pela gestdo de recursos observar o disposto na
Resolugdo N° 3922/2010 quanto aos emissores ¢ grau de risco dos valores mobilidrios
que Integram/integrario a carteira de investimentos dos Fundos de Investimentos,

conforme disposto em Regulamento.

Como forma de atender a Resolugdo 3922/2010, limitar os riscos de exposigio e
evitar desenquadramentos, 0 RPPS podera manter no méaximo 5% do patriménio liquido
dos Fundo de Investimentos de que trata o inciso VII do artigo 7° da Resolucio

3922/2010 (FIDCs, Fundos de Investimento “Crédito Privado” e Fundo de

Investimentos constituidos segundo a Lei 12.431/2011).

A remuneracdo dos investimentos do segmento de renda fixa devera ser
comparado com os seguintes indices de referéncia (‘benchmark’).|IMA-B, IRF-M,

IDKA, IMA-Geral e CDL
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6.3.2 Segmento de Renda Varidvel e Investimentos Estruturados

As aplicagdes dos recursos do RPPS em ativos de renda variavel deverdo ser

feitas, exclusivamente, por meio de fundos de investimentos.

Para efeitos da Resolugio 3922/2010 sdo considerados investimentos

estruturados os seguintes:

1) Fundos de Investimentos classificados como Multimereado, e

1)) Fundo de Investimento em Participagdes (FIP)

As aplicagdes nesse segmento deverfo seguir os limites abaixo discriminados,
considerando para tal as limitagdes gerais determinadas pela Resolugdo CMN n°
3922/2010.

Renda Variavel \ Limites  Limite  Estratégia Limite

(Resolucio CMN n° 3922/2010 Art. 8°) Legais  Inferior =~ Alvo  Superior |
Renda Variavel — Arr. 8° 30%

FI/FIC em Agdes indexados (fndice de "
Acoes) - Art. §°, 1, a St ? 1 W

FI/FIC em Indices de A¢des indexados i
(indice de Agdes) - 4rt. 8°, 1 b =il ¢ 0 v
FI/FIC em Ag¢des - Art. 8% 11, a 20% 0 2 10
FUFIC em Indices de Agdes Art. 8% 1. b | 20% 0 0 0

FI/FIC Multimercado sem Alavancagem "
- Art. 8°, 11 e 3 ! 10
FI em Participacdes - Art. 5° IV, a 5% 0 0 0

FI Imobiliarios Cotas Negociadas em -
Bolsa - Art. 8% IV, b ki ; ! 2

A remuneragio dos investimentos do segmento de renda variavel devera ser

comparado com os seguintes indices de referéncia ('henchmark’). Ibovespa e IBrX.

1
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Como forma de atender a Resolugdo 3922/2010, limitar os riscos de exposicdo ¢
evitar desenquadramentos, o RPPS podera manter no maximo 5% do patriménio liguido
dos Fundos de Investimento de que trata os incisos III e IV do artigo 8° da Resolugio
3922/2010 (Fundo de Investimento Multimercado, Fundo de Investimento em

Participagdes e Fundo de Investimento Imobiliario).

Aplicagdes em TFundos de Investimento de Multimercado, Fundo de
Investimento em Participacdes e Fundo de Investimento Imobiliario devido a sua

complexidade e exigéncia requeridas pela Resolugdo 3922/2010 devem precedidas por

criteriosa analise e respectivo relatorio.

6.4 Metodologia de Gestio de Alocacio

A definigio da alocaglo estratégica dos recursos nos segmentos acima
identificados foi feita com base nas expectativas de retorno de cada segmento de ativos
para os proximos 12 meses, em cenarios alternativos, e na sua capacidade de alcangar os

objetivos atuariais no médio e longo prazo.

Os cenarios de investimentos foram tracados a partir das perspectivas para o
quadro nacional e internacional, da analise do panorama politico e da visdo da condugio
da politica econdmica e do comportamento das principais varidveis econdmicas. As
premissas serdo revisadas periodicamente e serfo atribuidas probabilidades para a

ocorréncia de cada um dos cenarios.

Para as estratégias de curto prazo, a analise se concentrou na aversio a risco dos
RPPS, em eventos especificos do quadro politico e nas projecdes para a inflacdo, taxa
de juros e atividade econdmica. A visfio de médio prazo procurou dar maior peso as
perspectivas para o crescimento da economia brasileira € mundial, para a situagdo
geopolitica global, para a estabilidade do cenério politico ¢ para a solidez na condugdo

da politica econdmica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos cenarios
alternativos, a variavel chave para a decisdo de alocagdo € a probabilidade de satisfagdo
da meta atuarial no perfodo de 12 meses, aliada a avaliagdo qualitativa do cenério de

cuito prazo.
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7. Gerenciamento de Risco

Entende-se risco com a probabilidade estatistica do retorno esperado por um

investimento ndo se realizar.

Dentre os riscos previstos no mercado financeiro aos quais o0s recursos do o

RPPS do Municipio de Santo Angelo estario expostos podemos enumerar:

v Risco de crédito dos ativos: possibilidade do devedor ndo honrar seus
COMPromissos;

v Risco sistémico ou conjuntural: sfo os riscos que os sistemas econdmico, politico
e social, impdem ao investidor;

v Risco préprio: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema ao qual o ativo
pertenga;

v" Risco de mercado: ¢ o risco de oscilagdes de pregos do ativo;

v Risco de liquidez: também chamado risco financeiro. E conhecido pela falta de
condi¢do de pagamento do emissor ou auséncia de mercado secundario daquele tipo
de ativo;

v Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigagio, ¢ quando da
securitizagdo de divida existe endosso por parte de terceiros € este também fica sem
liquidez;

v" Risco legal: tipo de risco o qual o ativo objeto do investimento esteja sujeito &

interpelagéo judicial.

Para avaliacdo dos riscos da carteira de investimentos sera utilizada a métrica do
Valor em Risco (Value-at-Risk — VaR), objetivando-se estimar a perda potencial
maxima, dentro de um horizonte temporal, que a carteira de investimentos do o RPPS
do Municipio de Santo Ange!o pode vir a softer, dentro de um determinado intervalo de

confianca.

Dado que a métrica de VaR ¢ aplicavel somente em condigdes normais de
mercado, serdo realizados testes de estresse que possibilitem avaliar, preventivamente, a
performance tedrica das carteiras de investimentos sob condigBes extremas de mercado,
tais como crises € choques econdmicos. Para isso, serdo vtilizados dados retrospectivos,
além de projegdes macroecondmicas. ; \
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A medigio e o controle do VaR serdo efetuados pelas instituigdes financeiras
responsaveis pela gestio de recursos do o RPPS do Municipio de Santo Angelo ou por

consultorias especializadas.

8. Diretrizes para Gestio dos Segmentos

8.1 Metodologia de Gestio de Alocacio

As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel serdo
definidas, periodicamente, pelo(s) gestor(es), no caso dos recursos geridos por meio de
aplicagdo em Fundos. Ressalta-se que as informac@es utilizadas para a construgo dos

cendrios e modelos sdo obtidas de fontes publicas.

A execugdo das diretrizes definidas nesta Politica Anual de Investimentos, o
monitoramento da performance e dos riscos da carteira de investimento, bem como a
definicdo de estratégia com base em cenarios macroeconémicos fica a cargo do Comité

de Investimentos.

9. Disposicoes Gerais

Justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser revista no curso

de sua execugdio, com vistas a adequago ao mercado ou a nova resolugo.

A Politica Anual de Investimentos dos recursos proprios do o RPPS do
Municipio de Santo Angelo e suas revisdes deverdio ser aprovadas pelo Conselho
Municipal de Previdéncia do RPPS, orgio superior de supervisdo e deliberacdo, antes

de sua implementacio efetiva.

As informagdes contidas na politica anual de investimentos e suas revisdes
deverdo ser disponibilizadas pelos responsaveis pela gestdo do RPPS do Municipio de
Santo Angelo aos seus segurados e pensionistas, no prazo maximo de trinta dias,
contados da data de sua aprovagdo observados os critérios estabelecidos-pelo Ministério

da Previdéncia Social.




